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ИКОНОМИЧЕСКИ   УНИВЕРСИТЕТ  -   В А Р Н А 

Ф  А  К  У  Л  Т  Е  Т   „ И Н Ф О Р М А Т И К А “  

КАТЕДРА  „СТАТИСТИКА И ПРИЛОЖНА МАТЕМАТИКА“ 

 

 
Приета от ФС (протокол № 9/24.04.2024 г.) УТВЪРЖДАВАМ: 

Приета от КС (протокол № 6/15.04.2024 г.) Декан: 

 (проф. д-р Владимир Сълов) 

 

              

 

                У  Ч  Е  Б  Н  А      П  Р  О  Г  Р  А  М  А 

ПО ДИСЦИПЛИНАТА: „УПРАВЛЕНИЕ НА РИСКА” 

ЗА СПЕЦ: Всички специалности; ОКС „бакалавър“ – редовно обучение  

КУРС НА ОБУЧЕНИЕ: 3;  СЕМЕСТЪР: 6 

ОБЩА СТУДЕНТСКА ЗАЕТОСТ: 150 ч.; в т.ч. аудиторна  60 ч. 

КРЕДИТИ: 5 

РАЗПРЕДЕЛЕНИЕ НА СТУДЕНТСКАТА ЗАЕТОСТ СЪГЛАСНО УЧЕБНИЯ ПЛАН 
 

 

       ВИД  УЧЕБНИ  ЗАНЯТИЯ 
ОБЩО (часове) 

СЕДМИЧНА 

НАТОВАРЕНОСТ 

(часове) 

АУДИТОРНА ЗАЕТОСТ: 

 т.ч. 

• ЛЕКЦИИ 

• УПРАЖНЕНИЯ (семинарни занятия/  

лабораторни упражнения) 

 

ИЗВЪНАУДИТОРНА ЗАЕТОСТ 

 

 

30 

30 

 

 

90 

 

 

 

2 

2 

 

 

- 

 

                        

      Изготвили програмата: 

1.  ………………………………….. 

 (проф. д-р Росен Николаев) 

 

2. …………………………………… 

                                                 (гл. ас. д-р Йордан Петков) 

 

3. …………………………………… 

                                                 (гл. ас. д-р Велина Йорданова) 

 

 

                     Ръководител катедра: ………………………………….. 

       „Статистика и приложна математика“      (доц. д-р Танка Милкова) 
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І. А Н О Т А Ц И Я 

 
Целта на обучението по дисциплината “Управление на риска“ е да се развият у студен-

тите следните ключови компетентности: 

- Математическа компетентност, изразяваща се в способност и желание за използва-

не на математически начини за мислене и представяне (формули, модели и графики) 

за решаване на задачи; 

- Цифрова компетентност, изразяваща се в способност за ползване на цифрова ин-

формация и използване на софтуер за решаване на математически задачи.  

По същество съдържанието е насочено най-вече към инвестиционния риск, методите за 

количествената му оценка и намаляване. Подробно се разглеждат двата основни подхода за уп-

равление на инвестиционни риск: диферсификация - чрез формиране на инвестиционни портфей-

ли и хеджиране – чрез използване на финансови деривативи. 

След завършване на курса студентите ще придобият знания и умения да оценяват ин-

вестиционни проекти, да идентифицират и измерват количествено риска при инвестиране, да 

формират оптимални портфейли от рискови и безрискови активи, да разпознават и използват 

основни хеджиращи инструменти.  

 

II. Т Е М А Т И Ч Н О  С Ъ Д Ъ Р Ж А Н И Е  

 

No. 
по 

ред 
НАИМЕНОВАНИЕ НА ТЕМИТЕ И ПОДТЕМИТЕ БРОЙ ЧАСОВЕ 

  Л СЗ ЛУ 

TЕМА 1. ОСНОВИ НА УПРАВЛЕНИЕТО НА РИСКА 2 0  

1.1. Същност на понятието риск. Видове риск.    

1.2. Отношение към риска    

1.3. Риск-мениджмънт – същност, задачи, етапи, стратегии    

ТЕМА 2. ИНВЕСТИЦИОНЕН РИСК 6 6  

2.1. Инвестиция. Инвестиционна среда    

2.2. Измерване ефективността на инвестициите    

2.3. Доход и възвръщаемост на инвестициите    

2.4. Измерване на инвестиционния риск    

ТЕМА 3. УПРАВЛЕНИЕ НА ИНВЕСТИЦИОННИЯ 

РИСК 
2 2  

3.1. Диверсификация на риска - същност    

3.2. Хеджиране на риска - същност    

ТЕМА 4. ТЕОРИЯ НА ПОРТФЕЙЛА 6 8  

4.1. 
Портфейл от рискови активи (Модел на Марковиц). 

Двуактивен и мултиактивен портфейл. 
   

4.2. 
Портфейл, съдържащ безрискови активи (Модел на 

Тобин) 
   

4.3. 
Линия на капиталовия пазар. Ефективни и оптимални 

портфейли 
   

4.4. Модел за оценка на капиталовите активи    

ТЕМА 5. КОНСТРУИРАНЕ НА ИНВЕСТИЦИОНЕН 

ПОРТФЕЙЛ 
6 6  

5.1. 
Инвестиционни характеристики на обикновените ак-

ции 
   

5.2. Инвестиционни характеристики на облигациите    
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5.3. 
Конструиране на оптимален портфейл от акции, обли-

гации и съкровищни бонове 
   

ТЕМА 6. АКТИВНО УПРАВЛЕНИЕ НА ПОРТФЕЙЛИ 2 2  

6.1. Мярка на Шарп    

6.2. Модел на Трейнър и Блек    

ТЕМА 7. ХЕДЖИРАНЕ НА РИСКА 6 6  

7.1. Същност и основни видове финансови деривативи    

7.2. Форуърди и фючърси    

7.3. Суопове    

7.4. Опции    

 Общо: 30 30  

 

ІІІ.  ФОРМИ НА КОНТРОЛ 

  

No. 

по ред 
ВИД И ФОРМА НА КОНТРОЛА1 Брой   ИАЗ ч. 

 

1. Семестриално оценяване   

1.1. Самостоятелна работа 1 10 

1.2. Контролни работи 2 30 

Общо за семестриалното оценяване: 3 40 

2. Сесийно оценяване   

2.1. Изпит 1 50 

 Общо за сесийното оценяване: 1 50 

 Общо за всички форми на контрол: 4 90 
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